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Noticias del Mercado CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

Jerome Powell (Presidente de la Reserva Federal USA) declaré en conferencia de prensa que ve probable un aumento de la tasa de referencia de politica monetaria de
50 puntos basicos para la siguiente reunién del mes de Mayo. De esta forma los tipos de interés pasaran a la zona de 0,75-1,00%, con el principal objetivo de normalizar
rapidamente los niveles de inflacién en la economia norteamericana. Los mercados globales operaron a lo largo de esta semana con fuertes bajas especialmente
enfocadas en los sectores tecnoldgicos (Se destaca NFLX luego de la presentacion de sus decepcionantes resultados trimestrales -38%) y mercados emergentes,
especialmente China que vuelve a cotizar cerca de los minimos que vimos en marzo de este afio con el comienzo de la guerra entre Rusia y Ucrania.

Local

Luego de varias semanas de estabilidad cambiaria, tanto el Délar MEP como el CCL registraron un suba de hasta 14 pesos en una semana (+7,3%), ubicandose en la
zona de $205-206. A pesar de esto no se vio una salida importante de inversores de bonos CER por lo que los rendimientos de los mismos se mantuvieron estables,
especialmente en el tramo corto de la curva CER.

Se espera que la inflacion de Abril se ubique apenas por debajo del 6% segun ultimas estimaciones privadas, el gobierno enfrenta ademas un fuerte malestar por parte
de la sociedad y por ese motivo otorgd bonos salariales para trabajadores informales y monotribustistas (Categoria AY B).

La economia Argentina crecio 1,8% mensual en el mes de Febrero segun los datos del EMAE publicados por el INDEC.

El ministro de Economia Martin Guzman se retne con Kristalina Gueorguieva (Directora del FMI) con el fin de recalibrar ciertas metas de inflacion y déficit en un

contexto global turbulento.

Proxima Semana
Jueves 28 de Abril 09:30 hs: Se publica el dato Producto Bruto Interno de la economia norteamericana, se espera que se ubique en torno al +1,0%
Jueves 28 de Abril 22:45 hs: China dara a conocer el Producto Manufacturero Interno de su economia

Viernes 29 de Abril 6:00 hs: El INDEC publica la Estimacién de la Actividad Econdmica para el mes de Febrero.
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Calendario Econdmico

Paises Evento Hora (Arg)

Lunes, 25 de Abril de 2022

Alemania indice Ifo de confianza empresarial en Alemania (Abr) 05:00 hs

Martes, 26 de Abril de 2022

USA Confianza del consumidor de (Abr) 11:00 hs

Miércoles, 27 de Abril de 2022

USA Venta de viviendas pendientes (Mar) 11:00 hs

USA Inventarios de Petréleo Crudo 11:30 hs

Jueves, 28 de Abril de 2022

USA PIB (Trimestral) (1T) 09:30 hs

China PMI manufacturero de Caixin (Abr) 22:45 hs

Viernes, 29 de Abril de 2022

Europa IPC en lazona euro (Abr) 06:00 hs
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Resumen de Mercado

Tasas de Referencia

Us 10Y 2,90% 2,70% 20,2 bps 54,7 bps 197,8 bps
BADLAR Privados (1) 44,31% 42,00% 231,3 bps 37,5bps 6,3 bps
Tasa LELIQs (1) 38,00% 38,00% 0,0 bps 0,0 bps 0,0 bps
CDS 5Y Argentina 3095,81 3092,19 3,63 1,4% 284%

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio

MONEDAS

Dblar A 3500- MULC 114,23 112,91 1,2% 3,0% . 11,2%
Dblar MEP 208,01 191,31 8,7% 8,0% I 5,5%
Dblar CCL 208,54 185,26 12,6% 8,9% ] 3,9%
D6lar / Euro 1,08 1,09 -0,8% -3,2% ' -4,6%
DXY (Dollar Index) 101,22 99,88 1,3% 3,5% I 5,50%
Real / Délar 4,80 4,69 2,4% 0,8% ‘ -15,8%
América

Merval 439,81 491,42 -10,5% -7,3% I 5,7%
S&P 500 (USA) 4.271,78 4.446,59 -3,9% -7,2% ' -10,6%
Nasdag (USA) 12.839,29 13.643,59 -5,9% -11,1% - -18,4%
Dow Jones (USA) 33.811,40 34.564,59 -2,2% -4,0% . -7,1%
VIX (USA) 28,21 21,82 29,3% 45,9% [ 6289
Bovespa (Brasil) 23.119,47 21.906,17 5,5% -8,3% - 25,8%
Europa .

DAX (Alemania) 15.272,04 15.322,20 -0,3% -6,3% - -15,1%
CAC 40 (Francia) 7.107,28 7.121,12 -0,2% -5,5% . -12,5%
IBEX 35 (Espafia) 9.343,62 9.380,48 -0,4% -2,0% ‘ -5,3%
Soja (USDITon.) 630,48 615,78 2,4% 3,1% ' 29,2%
Maiz (USD/Ton.) 312,20 308,46 1,2% 7,5% 33,1%
Trigo (USD/Ton.) 391,48 409,11 -4,3% 3,7% 36,6%
Petroleo WTI (USD/Barril) 102,56 104,26 -1,6% -4,9% 33,5%

Oro (USD/Onza Troy) 1.931,31 1.977,72 -2,3% -0,1% 6,4%
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagares CRBITAL MABRETS
CAUCIONES EN ARS Y USD NA Cauciones ARS
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal 45,0%
3 ARS 34,10% 40,57% 207.606.147.197 42,5% Y
7 ARS 38,50% 46,75% 3.557.759.088 400% R T .
14 ARS 39,20% 47,56% 321,750,597 e o
35,0%
21 ARS 39,07% 47,16% 3.432.899 °
32,5%
31 ARS 42,60% 51,96% 586.116.368
_________________________________________ 30,0%
3 USD 125% 1,26% 19.804.816 0 Y e
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada 50.0%
0-30 44,5% 16.148.336 23 '
31-60 43,7% 85.142.378 73 o?
61-90 45,3% 328.222.265 270 47s% o
91-120 45,0% 151.900.030 134 ® e
121-150 45,1% 261.196.011 178 a50% | o D, RO )
181-210 46,1% 69.123.573 51 °
211-240 44.6% 57.993.435 55 42,5%
241-270 46,9% 69.627.363 31
271-300 47,4% 61.553.493 29 20.0%
301-330 47,9% 37.092.500 18 0-30 61-90 121-150 211-240 271-300 331-360
331-360 48,6% 77.317.531 30 Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local

CAPITAL MARKETS

Precio en USD
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Titulos Publicos SRRITAL MEBRETS
SOBERANOS EN DOLARES Informacion al 22-04 TR Soberanos en délares .
Ticker Maturity Prox.Vto TIR  Duration Precio Paridad Var% Semanal Volumen nom o - o Ao o Ley NY
A9 9709 9700 3205% 36 300 2939% 63.148 e T
B0 97/2030 97021 313% 38 84 2820% 6.737.895 ys% | G20 GDI0 | S~ _ s ALsL
A5 97/035 972021 2160% 65 80 279% 140.490 . = e — - ——® e
AE3S 92038 972021 268% 53 29 328% 197.363 coss  © cDal
AL 97041 97021 1906% 63 05 324T% 9,566 15%
CGoas orpmy smaw w2 37 M0 B2 00% M43
GD30  9/7/2030 97021 275% 39 20 308 G 16265643
GD35 972035 972021 2082% 66 294 292% [ 23977 >
GD38  9/2038 97021 2033% 56 370 3690% L, 17.980 0%
GDAL 972041 9021 8% 65 30 3486% 1,686 0 A Al ;;Or(;tion(a:j SO) o0 es 7l
D6 972046 97021 1998% 58 1 396%  -1,4% 13736
Informacion al 22-04 W% @ Tv22 Soberanos Délar Linked
0,00 0,20 0,40 0,60 0,80 1,00 1,20
Ticker Maturity Prox.Vto TIR  Duraton Precio  Ley Volumen nom R i
-4,0% = -
VD 2940002 30402001 000% 00 TS0 Aig. 6415046 I B
TIV2 3012002 305202 T97% 060 030 A 2424183 -8,0% o T2\2

-10,0%

V3 2B/42023 28402 -45% 100 105 A 3017935

Duration (afios)
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Titulos Publicos
CAPITAL MARKETS
SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacién al 22-04
TR Soberanos en Pesos CER
Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom 10%
T2X2  20/9/2022  20/9/2022  -12,15% 00 2207 M62% Arg. 51586 DICP, o == = = = = LARP CUAP
- = -
TC23  6/3/2023  6/9/2022  -398% 09 5420 10712% Arg. 1470 5% TX26 1oy TX28, =~ “o i ~.°
T2X3  13/8/2023  13/8/2022 -0,84% 1 2045 103,01% Arg. 227851 ® -0
3 3/8/2023 3/8/. , 3 , , g szi‘xz. -
TX23  25/3/2023  25/9/2022 -374% 09 2287 10487% Arg. 1373170 0% >
T2X4  26/7/2024 26/7/2022  2,30% 22 1619 98,40% Arg. 23944 0,00 2,00 400 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00
TX24  25/3/2024  25/9/2022  -0,41% 19 2169 103,68% Arg. 872.899 5% | # <
TX26  4/11/2026  9/5/2022  3.20% 11 1892 9614% Arg. 6.909.930 v
TX28  4/11/2028  9/5/2022  3.25% 4,0 189,5 96,19% Arg. 54.498 -10%T 2X2
PR13  15/3/2024 15/5/2022 -4,62% 10 7610 108,64% Arg. 14.636 ]
DICP  31/12/2033 30/6/2022  526% 5,7 40190  103,52% Arg. 23306 15%
PARP  31/12/2038 30/9/2022 587% 10,5 20580  68,02% Arg. 20.039 Duration (afios)
CUAP  31/12/2045 30/6/2022 577% 131 30900  72,90% Arg. 3081 20%

LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 22-04 TIR Letras a Descuento Ajustadas por CER
Ticker Plazo Maturity ~ TIR  Duration  Precio o s 50 100 150 200 o5 Xi7Fs00 350
X23Y2 31 2352002 -2161% 2700 14910 o
-10%

X30J2 69 30/6/2022 -2032% 65,00 144,50 X16G2

X2912 98 29/7/2022 -1905% 9400 14100 ;Z; 3

X16G2 147 16/9/2022 -1202% 14300 12525 o

X2102 182 21/10/2022 -3443% 17800 14145 .

X20E3 273 20/1/2023 -434% 26900 11625 35 X2102 ®

X17F3 301 17/2/2023 '4,46% 297,00 112,40 -40% Duration (dias)
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Informacién al 22-04 LEDES EN PESOS Informacion al 22-04

Ticker Maturity Prdx. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom . . . .
TO23  17/10/2023 17/10/2022 6013% 13 6550  6538% Arg. 22.302.445 Ticker  Plazo  Maturity TIR _ Duration Precio
TO26  17/10/2026 17/10/2022 59,02% 10 38,90 38,83% Arg. 4775079 S31Y2 39 31/5/2022  49,8% 35 0,962
SOBERANOS Informacion al 22-04 $2912 98 29/7/2022  56,40% 94 0,891
Ticker Maturit Proéx. Vto Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom
4 S31G2 131 31/8/2022 57,66% 127 0,854
AA22 3/4/2022  3/4/2022  4423% 0,0 109,6 97,77% Arg. 112.651
PRIS  4/10/2022  4/7/2022  56,04% 03 354 15169% Arg. 14,935 $30S2 161 30/9/2022  59,30% 157 0,819
TR N TIR Letras a Descuento $30S2
Soberanos Pesos Tasa Fija 60% -
60% 1023
¥4 S2912
60%
’
0, ’
60% o
/ 55%
60% ’
4 S31Y2
59% Y
' 50% -
59% ’
59% 4
TO26
5%% 45% T T T T T T T T ]
0,00 0,20 0,40 0,60 0,80 1,00 120 1,40 1,60 0 20 20 6 I~ 100 0 140 160 180

Duration (afios) Duration (dias)
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Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 22/04
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EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE

Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita TNA Implicita Tasa Forward 30 dias
29-04-22 115,31 0.95% 63.34% %6, 3% Fecha Cotizacion Var. Mensual Var.YTD
31-05-22 121,07 6,0% 72,3% 56,0% 74,4% 221412022 114,23 3,02% 11,25%
30-06-22 126,85 11,0% 74,1% 58,4% 74,3%
29-07-22 132,45 16,0% 73,5% 59,4% 73,6%
31-08-22 138,60 21,3% 71,4% 59,4% 71,3%
30-09-22 144,25 26,3% 69,7% 59,6% 69,6%
31-10-22 150,40 31,7% 68,7% 60,2% 68,6%
30-11-22 156,20 36,7% 67,3% 60,4% 67,1%
30-12-22 161,50 41,4% 65,1% 59,9% 64,9%
31-01-23 167,40 46,5% 63,4% - 59,8% 63,2%
TNA implicita Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
65,0%
60,2% 60,4% 59 9% o,
59,4% 59,4% 59.6% : —_— 9% 59.8%
60.0% 58,4% A o o . ° Te——
°
55,0%
49,3%

50,0%

450%

40,0%

35,0% : : : : : : : : )

04/22 05/22 06/22 07/22 08/22 09/22 10/22 11722 12/2 01/23
10

Vencimiento
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DélaryTCRM CAPITAL MARKETS

TNA Devaluacion Diaria BCRA
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Brecha Dolar Oficial /IMEP I ——

Brechas MEP y CCL

Cotizacion MEP Brecha MEP Cotizacion CCL Brecha CCL
208,01 82,10% 208,54 82,56%

Brecha MEP/ Oficial Historico
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Indice MERVAL en ddlares cable AR TAL MARKETS

usDC MERVAL EN DOLARES (CCL)
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Evolucion Cedears de ETFS en ARS CAPITAL MARKETS

CEDEARS DE ETF
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-15,00%

Cedear de ETF Var % ARS
SPY.BA -7,

25,00% DIA.BA 4,70
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A EWZBA

-35,00% QQQBA 'I

ARKK.BA
-40,00% XLE.BA 16,8%

EEM.BA

-20,00%

-45,00%
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Evolucion Merval m

(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION MERVAL AL 22/04

Panel Lider Merval

MERVAL

ALUAR $

BYMA L5 BYMA 4
=5

CENTRAL PUERTO Cenrral Puerro $

COMER DEL PLATA sce $

CABLEVISIONHOLD (et SUELEN $
EDENOR NEdenor $
FRANCES BBWVA 3

GP FIN GALICIA $

MIRGOR NMirgor $
PAMPA ENERGIA ~ +Pampacrerais  $
GPOSUPERVIELLE  surerwvictie $
TRAN GAS NORTEC Te=ma & g
TRAN GAS DEL SUR tgs & 3
TRANSENER @Transener $

TERMIUM ARG st LUSTERIINENN $

GP FINAN VALORES

YPF SOCIEDAD

91.717,07

95,80

325,85

1.265,00

77,00

8,05

662,00

63,50

213,80

193,75

3.483,00

189,90

75,00

102,75

273,00

52,30

122,50

35,95

965,00

Var % Daria

0,24%
2,13%
0,46%
3,48%
-0,06%
-0,98%
-2,07%
0,95%
0,75%
0,65%
0,14%
1,71%
2,74%
0,74%
0,55%
-0,57%
1,87%
0,98%

-0,28%

Var % Semanal

0,74%
1,05%
3,15%
3,14%
-2,10%
-0,98%
-5,83%
1,76%
4,80%
1,71%
-0,70%
2,93%
4,02%
-8,26%
-0,04%
-6,61%
0,62%
0,56%

-0,84%

@ FIRST

9,84%

3,01%

13,30%

21,63%

19,20%

25,59%

10,24%

11,31%

-4,68%

-0,82%

-10,29%)

14,26%

-7,98%

9,31%)

-3,33%

-1,80%

5,66%

23,96%

CAPITAL MARKETS
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. : )
Cotizaciones ADRs T —
COTIZACION ADRs AL 22/04
0,
Ticker Ultimo Var % Diaria var % Var % YTD
Semanal

ETF MSCI Argentina 32,64 -2,99% -8,21% I 4,38%

FRANCES BBVA 3§ 3,07 -3,15% -3,46% l -4,66%

MACRO o $ 15,51 -2,82% -6,85% I 8,31%

CRESUD cné:isun $ 8,34 -5,55% -7,13% _

EDENOR NEdenor § 6,18 -0,96% -5,79% . 14,44%

GP FIN GALICIA 1) Galicia | [l 9,26 -2,63% -7,12% l -4,93%

PAMPA Pampacreaia g 22,59 -2,00% -6,50% ' 8,19%

GPOSUPERVIELLE  wirernd®s  $ 1,81 -1,63% -5,73% ' -6,70%

TELECOM a3 5,90 -0,67% -7,09% . 15,91%

TRAN GAS DEL SUR tgs @ 3 6,55 -2,24% -8,77% -7,52%

TENARIS =Tenaris ¢ 30,83 -3,08% -6,58% -8,79%

YPF $ 4,64 -2,73% -9,73% . 18,67%

IRSA 52 R 5,03 -2,71% 0,60% . 18,91%

- =

CENTRALPUERTO ___ - ® § 3,63 -3,20% -9,93% 13,79%

TERNIUM ARG e BETRRNNREN $ 43,75 -5,08% -11,69% i 1,93%

CORP AMERICA u\:\\, A‘}jmfﬁ $ 6,50 -1,22% 0,31% . 13,24%

DESPEGAR . despegar $ 11,06 -0,18% -3,49% ' 12,40%

LOMA lemo ) s 5,76 -0,53% -7,84% . -13,12%

MERCADO LIBRE O meEe g 979,82 -3,37% -13,73% ! -27,77% 16

(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 22/04

Ticker Ultimo Var % Diaria SZ;;Z;I Var % YTD
APPLE . $ 3.399,50 0,28% 4,49% I -6,2%
TESLA "T‘ $  14.021,00 2,71% 7,66% I -3,5%
PETROBRAS Ll Pernosnas  $ 2.900,00 -1,84% 1,97% -%
ALIBABA GROUP £ $ 2.015,00 3,65% -5,04% - -27,4%
GENERAL ELECTRIC @ $  18.593,00 -0,73% 7,80% ' -3,7%
MICROSOFT CORP =.m $ 5.750,00 0,52% 4,49% . -16,4%
BARRICK GOLD BARRICK 4.965,00 0,83% 1,89% -4%
VALE ‘ vALE B 1.748,00 -2,35% -7,73% ',3%
BANCO ITAU & $ 1.095,00 0,00% 3,89% |
AMAZON amazon $ 4.218,50 0,75% 2,33%
BANCO BRADESCO Dpradesco  $ 824,00 0,67% 4,30%
GOOGLE Google s 8669,00 -1,08% 1,20%
MC DONALD'S $ 6.527,00 0,64% 8,85%
NETFLIX NETFLIX $ 2.830,00 1,76% -32,37%
FACEBOOK 00 $ 4.832,00 0,81% -6,01%
COCA COLA Catsty, s 274100 1,44% 10,99% 15,5%
BERKSHIRE HATHAWAY Bussus g 3503 50 0,83% 6,55% 16,0%)
BIOCERES SEMILLAS C,\‘{,/ $ 5.030,00 3,49% 6,75% -10,5%

(1) Cotizacion en ARS 17
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Silvina Podesta

Compliance

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Juan Pablo De Gaetano

Jefe Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Ernesto Biternas
Back Office

Rodrigo Terre, CFA

Gerente de Mercado de Capitales

NEYEUERIGLHE!

Portfolio Analyst

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

Héctor Gagliardi

Mesa de Operaciones
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